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Promotori finanziari Dopo le ultime aggregazioni, alle prime 10 societa fa capo quasi il 90% degli stock

Il mercato é finito in poche reti

La coppia Fideuram-Spi si accaparm una quota di ollre il 33%. Ma il patrimonio
medio pit ricca per pré di Credit Suisse ltaly. [ risultati di unanalisi Magsital

di Carla Ferron

11 dfeci st accaparrano quasi it

90% del mercato. Le ultime

aggregazioni che hanno mis-

ressato il monde delle redi ne
hanno fortemente aceentaato il
grado di corcentrazione. Fino a
portare ta quota di mercato delie
prime dieci societd di distribuzione
attraverso promotori finanziari
alls53,6%, equivalente a 156,353 mi-
liardi di eutro di patrimonio. &
quanto emerge da un'apalisi con-
dotta dallo Studio Magstat di Boks-
gna, che ha rielaborato Je statisti-
che Assoreti al marzo 2004, tehen-
do conto deile altime operazioni di
lwsione e acquisizione.

Pi in particolare, Fattuale foio-
grafia delle guole di mereato vede
emergere fa coppia Banca Fideu-
ram-Sanpaclo invest con GR peso
del 33,4% e quasi 58 miliard; df en-
15 di stock in due Oltre 30 mifiardi
in piit di Banea Mediolanam, di-
stanziata in termini di quota di
mercaio di oltre 20 pusil.

Llaoguisizione ¢i Banca Bnf in-
veslimeati, poi, rafforza la posi-
zioge nel settore del gruppo Ras.
Rashank, i exi nuiner tangone gid

Raete

= Credit Suisse ltaly
» Banca Fideuram
« Banca Euromobiliare

» Gesinord intermediazioni sim

» Azimut cons. sim

« Banca popolare Vicenza
s Sanpacia invest sim

« Finanza & Futuro banca
« Hypo Tirol invest save sim
» Banca Generali

+ Banca Medwofanum

» Selia consuit sim

» Xeilion banca

» Banca Bnl investimenti
= Alpi sim

« Rashank

« Area banca

« Banea Fineco

+ Banco di Desio

« Banca della Rete

» Banea Bipielle Network
« Banca 121-pf

» Axa sim

o Credem

« Aletii invest sim

» Hypo Alpe Adria bank

- usm

» Miltenium sim

» Banca delf Umbria

«» Bancapulia

« Banca Nuova

» Venelo banca

« Banca or Firenze

» Banca del Piemonte
» Cattolica investimenti sim
» Simgenia sim

» Banca Sai .

» Effe investimenti sim

» Vegagest sgr

Forte. alaboraziona Studio Megstat s Calf Assarelf marzo 2004, Dati i milord of ourc:

"Chi i divide (quasi) tuito il mercato

Ralg

= B.Fideuram + Sanpaolg invest
» Bancz Mediolanum

= Rasbank {incl. Commerz.} + B. Bnl inv.
* Banca Generali {incl. B. PAmavera)

# Xelion banea (inclusa Ing}
» Finanza & Futuro banca
» Azimut constdenza sim

# Credit Suisse Italy

# Banca Fineco

= Banca Eyromobiliare

.

Stock Quota %

in migliaia di ero & mercaio
53.888.697 334
20115316 11,4
18938.298 108
13.900.957 7.5
10.551.257 6.0
8.257.128 47
7.400.14% 42
7.049.439 4.0
5.956.421 3.4
5.295.324 30

Fonte: eeborazone Studo Magsiat fwwwmagstet i su daf Assomtimarn 3004

conto di quelli dela ex rete Com-
merzbank, fnsieme a Banca Bnl
investimenti raggfunge infatt
quast 19 miliasdi di stock, iallo-
eando cosi fa societd guidata da
Ennio Doris con una quotadi mer-
cato di poco inferiore ail'l1%.
Piit distanziate, Banca Genera-
L (79%, Barca Primavera com-
presa), Xelica banca (6%, Ing in-
clusa) e Finanza & futuro banea
{4,7%). Mentre Azimut, prossima
matricola di piazza Affari, si col-
loca al settimo posto, con un pa-

frimoniodi %4 miliardi di eurs, pa-
riad 4,2% del mercato. Lo 4,2% in
piit dell'inseguitriee Cradit Snisse
Italy {7049 miliardi di euro Io
stockl. Chisdono la top ien, con
quoie rispettivamente del 3,4 e del
3%, Banca Fineco e Bapca Euro-
mobiliare.

Tra le statistiche elaborale da
Magstaf, compare pei quelia re-
lativa ai patrirmoni medi gestiti per
promotore finanziario. Classifica
che vede Banca Fideuram, i casi
3.326 pf alla fine dello seorso mar-

" Quanto pesa il portafoglio del pf

Siock medio Numemn

perpf of
22,24 317
15,11 3326
11,08 478
985 169
852 839
8.65 25
7,86 1.097
6,87 1.210
6,24 57
577 2410
435 4.055
493 408
4,39 2154
434 908
ATT 41
447 3.254
423 662
370 1.612
318 89
3.04 427
295 664
764 955
2.48 393
2,37 637
Z,35 268
211 106
1,81 418
1,68 86
1,53 25
151 40
1,28 100
1,06 108
6.85 180
0,69 37
9,54 55
a.41 2674
0,39 968
0,34 556
8,15 14

Rote

# Banca Fideuram

» Banca Mediolanum

* Rasbank

* Banca Generali

& Xelion banca

» Sznpaoko imvest sim

» Finarza & Futuro banca
» Azimui cons, sim

& Credit Suisse |taly

« Banca Fineco

# Banca Euromobiliare

» Banca Bol investimenti
& Area banca

» Banca 12%-pf

» Sella Consult sim

= Banca Bipielte Network
« Gestnord intermediazioni sim
& Credern

- ga_ nca della Rete

® Simgenia sim

. Axagé?{n‘l

® Bpu sim

® Alett irvest sim

# Banca Sal

» Hypo Tirc! irvest save sim
w» Bance di Desio

* Hypa Alpe Adria bank
# Banca pop. Vicenza

» Alpi sim

» Efte investimenti sim

» Mifienium sim

& Banca Nuova

» Banca or Firenze

» Veneto banca

» Bancapulia

« Banca dell'umbria

» Catiolica imvestimenti sim
» Banca de! Piemonte

» Vegagest sgr

« Totale

7 | dalf $f siforisconn af periodo gen-seft 2003
2 | it 5t rifeniscono & paiodo gerrnov 2003
3 | ol 51 riferiseono af pasfode gen-ago 2003
Fonte: siahoraziona Studio Mags'at su dati Assorati anno X003

Datrinmigealo & ouro

Z0 TAgEungevano uno stock me-
dic di circa 15 mitioni dieuro, pre-
ceduta da CreditSuisse Italy. Que-
stultima & la rele di promotoricon
il portafoglio pill pesants, in me-
dia 22,24 milioni di patrimonio ge-
stitee «Del resto, Credit Swisse Ttaly
& tra le reti di pf il cui servizio si
avvicina di pin 2 quelio di priva-
fe bankings, commenta Marco
Mazzoni, responsabile di Studio
Magstat. Che aggiunge: Da que-
sta classifica emerge poi un altmo
trend: i gruppi chie controllano pin
reti o comungue presenti con pin
strutture fendoro a diversificarne
il tazget di riferimentos. Nel grup-
po Credite emiliano, per esempio,
menlre Banca Enromobiliare con
un patrimerio medio per pfdi o
ire 11 milioni si colloea subito al-
ie spalle di Credit Suisse @ Ban-
ca Fideuram, i pf tasgatl direHia-
meinte Credem harno une media
molto pia cenienata: 2,27 milioni
Anzlogairente, nel gruppo Banca
Sefla, Gestnord intermediazione
sim {stock medic di 835 milioni
aggredisce il segmento private 2
affizent pid di quanic non faceia
Setla consnit sim, fa cui media per
pf & inferiore ai 5 miliont

Tra le realld minon, emegono
invece casi come quetli di Pop Vi
cenza, Hypo Tirol invest Save sim
o Alpi sim, rispettivamente con
una media 4i%65, 624 e 4,77 mi-
Tioni di euro,

<Stando ai dati delfaltimc ar-
s, comnmenta poi Mazzoni, <e re-
ti sembrena godere df un discreto
stato di sajute, a testimonianza di
1na capacitd maggiore rispetio al-
ie banche di far fronie alte diffi-
colth di mercato gli siock risulia-
no tuili in erescita rispetto aflan-
no precedente, con a solz ecee-
zione di Banca 121, in fessione def
64%2. Cuestultina sconta proba-
bilmente leffetlc negativo del fo-
nomeno Myway, come alneiges an-
che dal dato ia rosso per 52,7 mi-
lioni di euro della raceolia netta
del 2003. Anche se su questo Ton-
te il risultato peggiore & firmato Fi-
nanza & Futuro: -96,226 milioni
«Un dato che si spiega anche con
le numerose fuoriuscite di promo-
tori dalla retos, dice Magzoni. La
raccelta netla piit consistente? B
Xelion banca a primeggiare, con
1,9 mitiardi di euro, davanti a Ban-
ca Mediolanum, & quota 15 mi-
liardi @ Banca Genarali (§70 milic-
ni cires). Pii contenuta la raccolia
netta 2003 di Banca Fideuram (906
mifion, che precede Credit Suis-
se [taly; che, grazie anche aflo seu-
do fiscade, ba chiuso I'anno ¢on ua
datc in aitivo di 762 milioni {ri-
produzicne riservata).

" La classifica per patrimoni e per raccolta netta

Stoek & marzo 2004 Rele Raccola netfa 2003
50259799 # Xelion Banca 1.883.081
20115376 # Banca Mediolanum 1.502.008
14 547 672 # Banca Generali 965.894
13.900.957 = = Banca Fideuram 906080
10551257 » Credit Suisse [ty 762312

2620898 - & Azimet cons. sim 742,968
8257128 # Rasbank 682 844
74040145 « Banca Fineco 559.165
7.049.430 # Banca Euromobiliore 454.411
5956421 - Banca Primavera’ 453,
295324 » Credem 452 017
4.390.626 # Banca Bipielie Nelwork 431.635
2.801.5688 * Banca Mexfiosim - Banca defia Rete 358.650
2519245 & Bpusim 333.438
2012.703 # Ing sviluppo investimenti sim 296.975
1.955824 # Banca lom 257.748
1.664.648 & Sanpaplo invest sim 246.202
1.508 300 » Banca Brl investimenti 232.397
1297045 & Axa sim 207159
1.086.430 » Simgenia sim 206.899
973.138 # Atea banca 649
755040 & Gestnornd ittermediazieni sim 185.154
630.971 + Selia consuil sim 177169
378172 #® Banco di Desio 149454
355 400 * Banca or Frenze 81.756
282711 # Hypo Alpe Adria hank 908
223375 * Unipol banca 71.462
216167 = AleHi invest sim 388
195692 « Banca popolare di Vicenza 84377
489145 « B. lombarda private investment® €1.754
144328 = Banca Muova 55221
127984 - w»Effe investimenti sim 50.759
127220 » Zurigo 39.512
114745 « Comimerzbank 39395
60.420 # Banca Sai 35.834
38.158 + Banca del Piemonte 25.626
20798 # Alpisim 23943
25538 » Cattolica imvestimenti sim 14.005
2039 = Veneto banca 12.854
# Banca del'Umbria 10.546
176.061.387 | Banca Reale’ 7.996
* Hypa Tirol invest save sim 4.031
* Veg tsgr 2.6
& Gan finanza sim -f93
@ Banca 121-Pf -52.734
» Banca popotare Etruria® -75.145
# Finanza & Futuro banca -96.226

- aTotale

13.177.229



